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ESTIMAT (SEK) 07/08A 08/09A 09/10E 10/11E FORSTA KVARTALET
Forsaljning (m) 60,9 74,3 84,8 94,9 Precio kom med en &verraskande stark rapport for det
EBITDA (m) 6,8 9,6 8,3 11,9 forsta kvartalet. Omsittningen steg 16 % till 14,9 MSEK
EBIT (m) 5,6 8,5 6,8 10,4 (12,8) med ett rorelseresultat om 0,4 MSEK (0,5).
EBT (m) 5,8 8,6 6,8 10,4 Etableringen av det nya kontoret i Borlinge har gitt Gver
EPS 0,04 0,03 0,03 0,04 forvintan med mindre etableringskostnader och
CEPS 0,01 0,05 0,01 0,04 snabbate beldggning dn vintat. Nista steg i expansionen
DPS 0,02 0,02 0,02 0,02 dr att etableringen av ctt kontor i Géteborg som invigs
1'a november. Planen ir att innan rikenskapsarets slut ha
Fsg. tillvaxt (%) 12,5 22,1 14,1 12,0 10 konsulter i Gétebotrg. Precio har upplevt lindriga
EPS tillvéxt (%) 33,2 24,4 23,7 53,9 effekter av lagkonjunkturen vilket syns tydligt i den
EBITDA marginal (%) 11,2 12,9 9,8 12,5 solida intjaningen. Dock flaggar bolaget f6r hardare
EBIT marginal (%) 9,3 11,4 8,0 10,9 konkurrens pa marknaden for offentlig sektor vilket
Nettomarginal (%) 13,5 8,6 5,8 7,9 leder till pressade marginaler.
ROE (%) 12,7 9,5 71 10,4 UTSIKTER & VARDERING
ROCE (%) 8,7 12,4 9,8 14,2 Med anledning av etableringen av yttetligare ett kontor,
VARDERING 07/08A 08/09A 09/10E 10/11 |7 Aven en nagot Stﬁofkﬂfe fofsahf;ﬂg ;ﬂﬂef le Vallei
PIE (%) 47 73 95 62 v;h at; ]uste;a bullap var prf)gj;nosk for / e arjt nagoﬂt.
P/FCF (x) 17,4 5,4 24,8 6,7 lc ghet Tc O.ag(l:tBsfz Vll.. ock fort amn; ken mi()t
P/BY (x) 06 07 07 0.7 fz-t-gre rore semarfma. an E .agm tur"1pr1se1 oc osu;a er
Of start och nyanstillningar vintas tynga tesultatet
EV/Férsalfining (x) 0,6 0,5 0,4 0,4 Of upps 1y gat vantas tynga resu
fér heldret. Diremot upprepar vi vir syn pa det
EV/EBITDA (x) 5,0 3,8 4,5 3,2 A . ’ R
strategiskt vil valda beslutet att under ett tufft ar
EV/EBIT (x) 6,1 4,3 5,5 3,6 B ) . L
) ) expandera for att st vdl rustade infér en
Dir. avkastning (%) 9,5 8,0 8,0 8,0 . ) L.
konjunkturuppging. En svag arbetsmarknad, och di i
NYCKELDATA synnerhet 1 Géteborg, bor innebdra att Precio kan
Marknadsvarde (SEKm) 46 Free Float (%) 60,2 rekrytera duktiga konsulter. Finansiellt stdr bolaget starkt
Enterprise Value (SEKm) 37 Kortnamn PRCO B med en nettokassa pd 9 MSEK. Utdelning om 0,02 kr
Nettoskuld (SEKm) -9 Reuterkod PRCOb.ST pet aktie har fastslagits och beslut har dven fattats att
Soliditet (%) 84  Sektor I genomfora en omvind split 1:25.
Antal aktier f. utsp. (m) 186  Industrigr. Softw. & Serv.
Antal aktier e. utsp. (m) 186  Industri IT Cons. & Serv. BOLAGSBESKRIVNING
Precio Systemutveckling dr ett konsultbolag som utvecklar
UTVECKLING L . i o i
systemlGsningar baserade pa en Microsoftmiljé. Precios kunder
1 mén (%) 11 YTD (%) - o o o . )
) ir foretag och organisationer sivil som offentlig sektor. Precio
3 mén (%) 24 52-V Hogst - har kontor i Stockholm, Orebro, Eskilstuna, Goteborg och
12 man (%) - 52-V Lagst - Borlinge.
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RESULTATRAKNING

2008/2009 2009/2010
M SEK 1QA 2QA 3QA 4QA 1QA 2QE 3QE 4QE 06/07A 07/08A 08/09A 09/10E 10/ME  1/12E
Nettoomséttning 12,8 19,1 20,7 217 14,9 218 233 247 54,1 60,9 74,3 84,8 94,9 1063
Verksamhetens kostnader -12,1 -16,6 -17,3 -18,6 -14.2 -19,6 -20,8 -219 -49,7 -54.0 -64,7 -76,5 -83,1 -92,0
EO-poster 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
EBITDA 0,7 25 3.3 3,0 0,7 2,2 2,6 28 4.4 6.8 9,6 8,3 11,9 “u4
Avskrivningar -0,2 -0,2 -0,3 -0.4 -0,3 -04 -04 -04 -09 -12 -11 -15 -15 -15
EBIT 0,5 2,3 3,0 2,6 0,4 18 22 2,5 3,5 56 8,5 6,8 10.4 12,9
Finansnetto 0,0 0.1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.2 0,1 0,0 0,1 0,1
EBT 0,6 24 31 2,6 0,4 18 21 24 3,5 58 8,6 6,8 10.4 13,0
Skatt 0,0 -0,6 -0,7 -0,9 -0,1 -0,5 -0,6 -0,7 24 24 -2,2 -19 -2,9 -3,6
Nettovinst 0.6 18 2,3 17 0,3 13 15 18 59 8,2 6.4 4,9 75 9.3
EPS f. utsp. (SEK) 0,00 0,01 0,01 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,03 0,04 0,03 0,03 0,04 0,05
EPS e. utsp. (SEK) 0,00 0,01 0,01 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,03 0,04 0,03 0,03 0,04 0,05
Fsg. tillvaxt Kv/Kv -23% 49% 8% 5% -31% 47% 7% 6% N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Fsg. tillvaxt A/A 17% 2% 28% 30% 16 % HU% 1B3% U% 6% 1B% 22% 14% 2% 2%
EBITDA marginal 55% 13,% 162% MU0% 45% 10,0% 10% 1,5% 81% M2% 1R29% 98% 11R,5% 13,5%
EBIT marginal 39% 1220% W¥Y7% 122% 25% 82% 93% 9.9% 65% 93% 14% 8,0% 109% 1R,1%
EBT marginal 43% 1R4% 1U8% R2,1% 26% 82% 92% 9.9% 6,5% 95% 16% 8,0% MN0% 122%
Nettomarginal 44% 92% MN3% 8.0% 19% 59% 6.6% 7.1% 109% 1B5% 86% 5.8% 79% 88%
KASSAFLODE DATA PER AKTIE
M SEK 06/07A 07/08A 08/09A 09/10E 10/11E 1V12E SEK 06/07A 07/08A 08/09A 09/10E 10/11E 1V12E
KF exkl. férandr. av rorelsekapi 45 7,0 9,7 6,4 9,0 10,8 EPS 0,03 0,04 0,03 0,03 0,04 0,05
Forandring av rorelsekapital -15 -4.3 0,7 -4.5 -0,9 -16 Just. EPS 0,03 0,04 0,03 0,03 0,04 0,05
KF 16 pande verksamheten 3,0 2,7 10.5 19 8.1 9,2 CEPS 0,02 0,01 0,05 0,01 0,04 0,05
KF investeringsverksamheten -0,2 -04 -17 0,0 -0,9 -11 FCFPS 0,02 0,01 0,05 0,01 0,04 0,04
Fritt kassafléde 2.8 22 8.8 19 7.1 8,2 BVPS 0,33 0,35 0,35 0,36 0,38 0,41
KF finansieringsverksamheten -10 -3.1 =27 -3,8 -3.7 -3.7 NIBDPS -0,08 -0,02 -0,05 -0,04 -006 -0,08
Nettokassaflode 18 -0,8 6,1 -19 3,4 4,5 DPS 0,00 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
BALANSRAKNING AVKASTNING PA KAPITAL
M SEK 06/07A 07/08A 08/09A 09/10E 10/11E 1V 12E 06/07A 07/08A 08/09A 09/10E 10/ME 1/ 12E
Eget kapital 59,4 64,6 67,3 68,5 72,3 779 ROE 99% 12,7% 9,5% 71% 10,4% 12,0%
Totalatillgangar 70,1 74,5 83,4 84,2 88,4 958 ROCE 59% 87% 1R4% 98% 1¥2% 16,3%
Nettoskuld -54 -4.6 -9.7 -7.9 -13 -158 ROC 65% 94% WUT7% M2% 17.0% 20,7%
Kassa och bank 55 4,7 10.7 8,9 12,3 16,7 Just. ROE 99% 12,7% 9,5% 71% 10,4% 12,0%
Sysselsatt kapital 59,6 64,7 68,3 69,4 73,2 78,8 Just. ROCE 59% 87% 1R4% 98% 12% 16,3%
Operativt kapital 54,1 60,0 57,5 60,5 60,9 62,1 Just. ROC 65% 94% MUT7% MNMN2% 170% 20,7%
Soliditet 85% 87% 81% 81% 82% 81% Utdelning % 0,0% 451% 59,7% 78,2% 50,8% 408%
HUVUDAGARE LEDNING FINANSIELL KALENDER KONTAKTINFO
2009-09-30 Kapital % Roster % Ordf. SandinKjell 2Q-rapport 2010-02- 16 Adress: Forskarvagen 1
Nethouse Group AB 40,0% 39,0% VD Melin Per 70183 Orebro
Tony Cornelius 5,0% 5,0% CFO/IR  Johansson Christer Tel: +46(0)771440080
Andrej Dahll6f 4,0% 4,0% Internet: WWw.precio.se
Per Melin 4,0% 4,0%
Antal A-aktier (m) - REMIUM KONTAKTINFORMATION
Antal B-aktier (m) 185,6 Kristian Kierkegaard +46 8 454 32 05 kristian.kierkegaard @remium.com

Totalt antal aktier (m) 185,6

MARKET MAKING INFORMATION
Remium AB is at present acting as a M arket M aker in the security concerned, for its undertakings Remium AB receive economic compensation from the relevant
company. Remium AB is a specialist in the relevant security and will at any given time have an inventory position, "long" or "short," and may be on the opposite
side of orders executed on the relevant exchange. At present, Remium's analyst has no net position in Precio Systemutveckling or arelated instrument.

IMPORTANT INFORMATION

The information in this review was prepared by Remium AB and is not an investment recommendation. Remium AB does not undertake to advise you of changes in
its reviews nor does Remium AB take any responsibility for the information in the reviews. Remium AB and others associated with it may make markets or
specialize in, have positions in and effect transactions in securities of companies mentioned and may also performor seek to performinvestment banking services
for those companies. Remium AB and/or their affiliates or their employees have or may have a long or short position or holding in the securities, options on
securities, or other related investments of issuers mentioned herein. The company discussed inthis review may not be suitable for all investors. Investors must
make their own investment decisions based on their specific investment objectives and financial position and using such independent advisors as they believe
necessary. Where an investment is denominated in a currency other than the investor’s currency, changes in rates of exchange may have an adverse effect onthe
value, price of, or income derived from the investment. Past performance is not necessarily a guide to future performance.
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