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Intdkterna uppgick till 9,0 Mkr (11,1).
Rorelseresultatet efter goodwillavskrivningar uppgick till
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FORSALJNING OCH RESULTAT

Intdkterna uppgick till 9,0 Mkr under delaret (11,1) vilket var 19 procent lagre an
under motsvarande period forra aret. Rorelseresultatet uppgick till 1,6 Mkr (-2,0)
vilket gav bolaget en rorelsemarginal pa —17,6 procent. | rérelseresultatet ingar
avskrivningar med totalt 0,8 Mkr, varav 0,4 Mkr utgors av avskrivningar for goodwill.
Detta ger bolaget ett rérelseresultat fore totala avskrivningar pa —0,8 Mkr. Resultatet
efter finansnetto uppgick till 1,6 Mkr (-2,0). Omstruktureringskostnader uppgick till
373 Tkr under delaret.

MODERBOLAGET

Moderbolagets omséttning under perioden uppgick till 6,3 Mkr (8,4) varav 0 Mkr (1,6)
utgors av transaktioner med 6vriga koncernbolag. Resultatet efter finansnetto uppgick
till 1,1 Mkr (-1,5).

INVESTERINGAR

Investeringar har under perioden gjorts med 0,4 Mkr (0,4) i datorer och inventarier.

LIKVIDITET, FINANSIELL STALLNING
Kassaflodet pa koncernniva blev -3,0 Mkr (0,0) under delaret.
Likvida medel uppgick till -0,4 Mkr, jamfort med 2,6 Mkr vid arsskiftet.

Det egna kapitalet uppgick vid periodens slut till 9,2 Mkr, jamfért med 10,8 Mkr vid
utgangen av december 2003.

Soliditeten uppgick vid utgdngen av mars till 46,8 procent.

FORUM SQL:S AKTIE

Antalet utestdende aktier uppgick vid periodens utgang till 45 992 124,
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VERKSAMHETEN

Forum SQL har sedan 1993 arbetat med integration och utveckling av IT-l6sningar.
Aven om allman ekonomisk konjunktur har férsvarat och forlangt beslut om
investeringar har foretagen ett fortsatt stort behov att géra bade sin interna och
externa information tillganglig. Information som skall hjélpa och sttdja foretag att
fatta ratt beslut, behalla sina kunder och attrahera nya. Att stodja fortagen med
integrerade kommunikation och integrationslésningar skapar konkurrensfordelar
bade for oss och vara kunder.

Verksamheterna, Infrastruktur, Drift och Test har mot slutet av delaret markt av en
forbattrad orderingang. Behovet av integrationsprodukter och tjanster dkar i stérre
komplexa systemmiljoer. Initieringen av helt nya system ligger enligt var bedomning
kvar pa ungefar samma niva som tidigare, vilket innebar en svagare efterfragan pa
konsulttjanster inom verksamhetsomradet Business Content. Foretagen har i storre
utstrackning paborjat projekt for att se 6ver sina befintliga investeringar genom att
arbeta for integrering och samordning av olika verksamhetssystems
informationskallor.

| takt med att IT-system blir alltmer verksamhetskritiska stélls hogre krav pa sakerhet
i systemen och administrationen av dem. Medarbetare och kunder férvantar sig att
systemen &r tillgangliga, innehaller korrekt information och att informationen &ar
oatkomlig for obehoriga. Forum SQL har erfarenhet av hela kedjan inom
informationssakerhetsomradet, fran malsattnings- och policyfragor till analyser och
granskning och slutligen aven inférande och utveckling av sakerhetslsningar.
Forum SQL samarbetar med flera marknadsledande leverantdrer och kan ta fram
skraddarsydda losningar for en specifik verksamhets krav och behov.

Forum SQL har under aren byggt upp ratt kompetens for att kunna leverera
komplexa lésningar som innefattar saval systemutveckling,
kommunikationsplattformar och valideringsarbete. Att inom foretaget ha kompetens
inom dessa omraden ar en forutsattning for att leverera kvalitativa EAl (Enterprise
applications integrations) projekt.

Forum SQLs malsattning star fast att prioritera ldnsamheten i bolaget och vaxa i en
nagot mer forsiktig takt.
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AFFARSOMRADEN

Affarsomradet Test Team kvalité sysselsatte vid delarets utgang atta konsulter.
Under perioden utokade Test Team testarbetet hos Riksforsakringsverket (RFV) och
fick nya uppdrag fér Handelsbanken, IBM Norge samt NUTEC, dessa uppdrag
fortsatter aven under det andra delaret.

Under delaret omsatte Test Team 1,9 Mkr (2,5).

Affarsomrade Business Content,s sjutton konsulter som utvecklar
informationssystem, integrerar IT-system med Internet samt projektleder, fortsatte
under delaret sina uppdrag for kunder som 3L (Lararnas Riksforbund,
Lararforsakringar och Lararforbundet), och Tredje AP-fonden. Affarsomradet
tecknade aven avtal med Journalisternas A-Kassa under delaret.

Under delaret omsatte Consulting 3,8 Mkr (5,5).

Under delaret har affarsomrade Infrastrukturs roll varit att ta tillvara vara kunders
investeringar och konsolidera deras IT-miljder. Manga av vara tjanster och produkter
ar utformade och anpassade for att ge vara kunder lagre kostnad, hogre séakerhet
och en battre affarsnytta med sina IT-investeringar. Uppdragen fortsatter inom bla.
Svenska Kraftnét, Lansforsakringar, Nutek, Lararforsakringar och Ericsson.

Omséttningen under delaret uppgick till 1,2 Mkr (1,4).
Programvaruférsaljningen i affarsomradet Produkter omsatte 0,1 Mkr (0,5).

Affarsomradet Drift som startades under bérjan av 2003 visar pa god tillvéxt och infor ny
teknisk plattform for Elektronikforetag i Danmark och Finland.

Omsattningen under delaret uppgick till 1,8 Mkr (1,0).
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MEDARBETARE OCH ORGANISATION

Vid utgangen av perioden var totalt 42 personer (59) anstéllda inom Forum SQL.

MARKNAD OCH FRAMTIDSUTSIKTER

Den relativt svaga konjunkturen och en samre marknad under vintern och forsta
delaret har inneburit att foretag och organisationer ser 6ver vilka besparingar och
vilka effektiviseringsvinster som kan genomforas bade pa kort och lang sikt.
Projekten har fatt tydligare malsattning p& besparingar. Forum SQL:s tjanster bidrar
till att kunderna tar tillvara pa investeringar som ar gjorda i befintlig teknik. Detta ar
nagot som marknaden har ett stort behov av i dag och dar Forum SQL kan forstarka
sin position. Vara kunder &r trots konjunkturen relativt offensiva i sina investeringar
och systemsatsningar.

Forum SQL erbjuder ocksa ett antal drift tjianster som inte ar lika konjunkturkansliga.
Tvartom ser vi en 6kning i forfragningar fran kunder med malsattning att koncentrera
sig pa sin karnverksamhet.

Infér det andra delaret ser Forum SQL utsikter till en positiv utveckling av
verksamheten. Flera av bolagets stora kunder, svenska myndigheter och
organisationer inleder trots allt stérre IT-projekt.

Forum SQL forvantar sig nu att omsattningen ligger i niva med 2003 ars omsattning
och att rorelseresultatet 6vertraffar 2003 ars resultat.

Forum SQL AB
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Redovisningsradets rekommendationer

Denna kvartalsrapport har uppréttats i dverensstammelse med
arsredovisningslagen och redovisningsradets rekommendationer.

Gerry Saglind
Verkstallande direktor
Forum SQL (publ)
Org.nr. 556347-2966

Rapporten har inte granskats av bolagets revisorer.

Kommande rapporteringstillfallen
Ordinarie bolagsstamma: 27 maj, 2004
Kvartalsrapport KV 2: 19 augusti, 2004
Kvartalsrapport KV 3: 21 oktober, 2004
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Koncernens resultatrdkning jan — mar 2004 i sammandrag Tkr

jan-mar 2004

jan-mar 2003

Intakter 9034 11 146
Rorelsekostnader -10 622 -13 109
Rorelseresultat -1 588 -1 963
Ovrigt finansnetto -43 -58
Resultat efter finansiella poster -1631 -2 021
Arets skatt 24 42
Resultat efter skatt -1 607 -1979

Omsattning per affarsomrade, Tkr

jan-mar 2004

jan-mar 2003

Business content 3794 5503
Test och kvalitet 1921 2530
Natverk och kommunikation 1230 1397
Produkter och utbildning 171 543
Drift 1770 1016
Ovriga intakter 148 157
Summa 9034 11 146

Nettoresultat per affarsomrade, Tkr

jan-mar 2004

jan-mar 2003

Business content -1 082 -1 205
Test och kvalitet -195 -349
Natverk och kommunikation 19 -148
Produkter och utbildning -407 -196
Drift 58 -81
Ovriga intakter 0 0
Summa -1 607 -1 979
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Koncernens balansrakning i sammandrag, Tkr
2004-03-31 2003-03-31 2003-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar 11 830 17 210 12 217
Omsattningstillgangar 8191 11 288 7041
Kassa och bank -440 5409 2 565
Summa tillgangar 19 581 33907 21823
Eget kapital och skulder
Eget kapital 9 167 19 429 10774
Minoritetsintresse 0 19 0
Avsattningar och langfristiga skulder 514 2172 538
Kortfristiga skulder 9900 12 287 10511
Summa eget kapital och skulder 19581 33907 21 823
Forandring av eget kapital jan-mar 2004, tkr
Koncernen Aktiekap. Bundnareserver Fria Reserver Arets resultat Summa
IB jan 2004 2 300 19 453 -121 -10 858 10774
Nyemission 0 0 0 0 0
Forskj. fritt och bundet EK 0 0 0 0 0
Overf. till fria reserver 0 0 -10 858 10858 0
Arets resultat 0 0 0 -1 607 -1 607
UB mar 2004 2 300 19 453 -10 979 -1 607 9167
Forandring av eget kapital jan-mar 2003, tkr
Koncernen Aktiekap. Bundnareserver Fria Reserver Arets resultat Summa
IB jan 2004 2 289 40 334 -8 463 -12 752 21 408
Nyemission 0 0 0 0 0
Forskj. fritt och bundet EK 0 -20 749 20 749 0 0
Overf. till fria reserver 0 0 -12 752 12 752 0
Arets resultat 0 0 0 -1 979 -1 979
UB mar 2003 2 289 19 585 -466 -1 979 19 429

Forum SQL AB
Segelbatsvagen 2, S-112 64 Stockholm
Tel: +46 (0) 8 730 03 00 Fax +46 (0) 8 730 03 05



F

FORUMSQL Sidan 9 av 11
Kassaflodesanalys i sammandrag, Tkr
jan—mar 2004 jan-mar 2003

Kassaflode I6pande verksamhet -966 - 1805
Forandring i rorelsekapital -1 644 2136
Kassaflode fran investeringsverksamheten -395 -362
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
Forandring likvida medel -3005 -31
Likvida medel vid arets borjan 2 565 5 440
Likvida medel vid periodens slut -440 5409
Nyckeltal 2004-03-31 2003-03-31
Soliditet 46,8% 57 3%
Kassalikviditet 78,3% 135,9%
Rantabilitet pa totalt kapital -8,0% -5,7%
Rorelsemarginal -17,6% -17,6%
Bruttomarginal -8,9% -12,9%
Antal anstéllda vid periodens slut 42 59
Data per aktie 2004-03-31 2003-03-31

Antal aktier 45992 124 45 768 124
Genomsnittligt antal aktier for perioden 45992 124 45768 124
Antal egna aktier 0 0
Genomsnittligt antal egna aktier for perioden 0 0
Vinst per aktie, kr -0,04 -0,04
Vinst per aktie efter skatt, kr -0,04 -0,04
Eget kapital per aktie, kr 0,20 0,42
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Moderbolagets resultatrakning jan —mar 2004 i sammandrag Tkr

jan-mar 2004

jan-mar 2003

Intakter 6 332 8 422
Rorelsekostnader -7 239 -9 888
Rorelseresultat -907 -1 466
Ovrigt finansnetto -35 -27
Nedskrivning av finansiell karaktar -154 0
Resultat efter finansiella poster -1 096 -1 493
Arets skatt 0 0
Resultat efter skatt -1 096 -1 493
Moderbolagets balansrakning i sammandrag, Tkr
2004-03-31 2003-03-31 2003-03-31
Tillgadngar
Anlaggningstillgangar 8716 19 529 8 646
Omsattningstillgangar 5263 6678 5031
Kassa och bank -588 3855 2 055
Summa tillgangar 13 391 30 062 15732
Eget kapital och skulder
Eget kapital 5987 20 078 7 083
Avsattningar och langfristiga skulder 275 275 275
Kortfristiga skulder 7129 9 709 8 374
Summa eget kapital och skulder 13 391 30 062 15732
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Forandring av eget kapital jan- mar 2004, tkr

Moderbolag AK OK fond Reserv fond Bal. Vinst Arets res.  Sum.
IB jan 2004 2 300 19 341 155 0 -14 713 7 083
Nyemission 0 0 0 0 0 0
Overforing av fg ars res. 0 0 0 -14 713 14 713 0
Arets resultat 0 0 0 0 -1 096 -1 096
UB mar 2004 2300 19 341 155 -14 713 -1 096 5 987
Forandring av eget kapital jan- mar 2003, tkr
Moderbolag AK OK fond Reserv fond Bal. Vinst Arets res.  Sum.
IB jan 2003 2 289 39 877 155 130 -20879 21572
Nyemission 0 0 0 0 0 0
Overforing av fg ars res. 0 -20 749 0 -130 20 879 0
Arets resultat 0 0 0 0 -1493  -1493
UB mar 2003 2 289 19 128 155 0 -1493 20078
Moderbolagets kassaflédesanalys i sammandrag, Tkr

jan—mar 2004 jan-mar 2003
Kassaflode I6pande verksamhet -947 -1 368
Forandring i rorelsekapital -1455 1300
Kassaflode fran investeringsverksamheten -241 -323
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
Forandring likvida medel -2 643 -391
Likvida medel vid arets borjan 2 055 4 246
Likvida medel vid periodens slut -588 3855
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